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一、執行摘要

基於投資決策部的「部分獲利減倉+謹慎持有」決策,本交易執行計畫制定如下最終方案:對現有持倉者執行分階段減倉策略,立即

減持30-40%部位鎖定收益,保留60-70%核心倉位設置嚴格風控;對觀望資金建議暫停追高,等待安全進場時機。 本決策平衡了

AVGO強勁現金流基本面(年化FCF 195.14億美元)與高企估值風險(P/E 96.98倍、債務/FCF 5.02倍)。當前385.03美元價格已充分反

映樂觀預期,安全邊際不足,立即行動可將風險收益比從不對稱(上行15% vs 下行40%)優化至均衡(上行20% vs 下行15%)。此計畫確

保在把握AI資料中心景氣尾部收益的同時,規避估值回歸與債務風險。

二、決策整合

研究團隊觀點融合

研究分析確認AVGO三項核心優勢的真實性:(1)營收年增44%、最新季度150.04億美元反映AI建設需求持續;(2)自由現金流195.14

億美元提供內在價值支撐;(3)Fibre Channel 70%市佔率、交換機40%+市佔率構築護城河。但本執行部認為看漲方過度依賴PEG

0.572合理化估值,忽視EPS 188.1%成長率中包含大量會計基數效應。 調整至真實有機成長率25-30%後,PEG應為3.2-3.9倍,顯著超越

健康水準。

風控團隊風險評估融合

風控揭示的三大結構性風險必須重視:(1)利息支出從16.22億暴增至39.53億(+143.6%),直接將淨利潤腰斬58.2%;(2)債務槓桿失控至

5.02倍FCF,超越行業警戒線;(3)毛利率580bp年度下滑趨勢確認競爭加劇。但風控過度悲觀將2027年視為絕對見頂,實際上AI基礎

設施替代需求將支撐2026年前10-15%年成長。 本執行部採用折中策略:承認風險真實性與緊迫性,但保留參與上行空間的彈性。

整合結論

風險收益矩陣分析:當前385美元價格對應:

� 樂觀情景(毛利率穩定、增速>35%)→ 410-430美元(上行6-12%)

� 基本情景(增速25-30%、毛利率下行至60%)→ 340-360美元(下行-12~-6%)

� 悲觀情景(毛利率<58%、估值壓縮至P/E 70倍)→ 280-300美元(下行-27~-22%)



風險非對稱分佈:下行風險(-27%)明顯大於上行空間(+12%),概率權重亦向下傾斜(風控風險評分8/10)。因此最優策略為立即部分

獲利,保留精選倉位,而非全倉持有或全部清空。

三、交易計畫

進場/減倉策略

【第一階段:即刻執行減倉】

� 減倉時機:本交易日至週五收盤(時間窗口72小時內完成)

� 減倉價格區間:385-395美元(觀察當日開盤即刻入場)

� 減倉比例:現有持倉總額的30-40%,分兩批次執行

� 批次1(立即):減持20%,於行情最高點385.5-395美元區間執行

� 批次2(次日):減持10-20%,若股價回檔至382-388美元則執行

� 執行理由:385-395美元為技術阻力區,MACD顯示動能3.62已進超買,此區間流動性充足,適合大宗減倉;早期鎖定收益規避後續回

調風險

【第二階段:保留核心倉位】

� 保留比例:全部持倉的60-70%(維持策略倉位用於參與後續上行)

� 目標區間:410-430美元(對應3-4週內達成)

� 持倉期限:至2025年Q4財報發佈後(預計1月中旬),以驗證營收增速與毛利率表現

【第三階段:新資金進場時機】

對觀望投資者設置兩個安全進場點:

1. 進場時機A:股價回調至340-350美元

� 進場理由:P/E降至85-90倍,PEG改善至3.0倍,安全邊際恢復

� 進場規模:分配資金的40%,建立初始倉位

� 分批策略:分3次均勻分配,每次買入整體資金的13.3%

2. 進場時機B:Q4財報發佈後

� 進場觸發條件:營收增速>35% AND 毛利率>62%

� 進場價格:370-380美元為佳

� 進場規模:分配資金的50-60%,加倉現有倉位

部位規模與資金配置

現有持倉者(持股成本<350美元):

持倉階段 | 倉位比例 | 累積減倉比例 | 執行價格 | 預期時間



--------- | -------- | ---------- | --------- | ---------

T日減倉第1批 | -20% | -20% | 385-395美元 | 立刻

T+1日減倉第2批 | -10~20% | -30~40% | 382-388美元 | 次日

保留核心倉位 | 60-70% | - | 385美元(成本基礎) | 持續持有

新資金配置建議:

資金類型 | 配置比例 | 進場策略 | 風險等級

--------- | -------- | -------- | --------

激進資金 | 50% | 進場時機A(340-350美元) | 中等

保守資金 | 30% | 進場時機B(Q4後財報驗證) | 低

預留資金 | 20% | 極端下跌機會(280-300美元) | 中高

獲利了結與目標價位

【階段性獲利目標設置】

上行目標 | 對應股價 | 執行觸發 | 減倉比例 | 執行時機

-------- | -------- | -------- | -------- | --------

短期(3週) | 410美元 | 突破390美元且MACD確認 | 10-15% | 自動觸發

中期(6週) | 420美元 | 連續3日收於410上方 | 10-15% | 逐步兌現

長期目標 | 430美元 | Q4財報超預期+機構買入信號 | 20-30% | 計畫性減倉

減倉執行細節:

� 各階段均採用10-15%漸進式減倉,避免一次性清空造成流動性衝擊

� 每次減倉後,將已實現收益的50%轉入穩健資產,30%留作現金儲備,20%用於後續進場機會

� 若股價突破430美元且財報確認增速>40%,可持續持有至目標450-480美元(對應12個月目標)

風險控制與停損設定

【硬止損機制】

� 主止損線:360美元(基於50日均線+技術支撐)

� 觸發條件:股價一旦跌破360美元

� 執行動作:全部剩餘倉位立即平倉(無例外)

� 風險承受:虧損幅度-6.5%

� 設置說明:此線位為技術構造性支撐,破位表示趨勢反轉

� 次級止損線:370美元(中期支撐線)

� 觸發條件:股價跌破370美元且MACD死叉確認

� 執行動作:減倉20-30%,確保風險可控



� 風險承受:虧損幅度-3.9%

� 財務止損線(季度監控)

� 觸發條件:下季營收增速<30% OR 毛利率<61% OR 利息支出環比>10%

� 執行動作:於下一交易日減倉40-50%,保留20-30%觀察倉位

� 預期調整時間:每季財報後5個交易日內

【交易風險限額】

� 單筆交易規模:不超過日均成交額的5%,防止流動性風險

� 持倉集中度:AVGO不超過組合權重15-20%(高波動性溢價考量)

� 淨空頭敞口:禁止做空AVGO,避免無限虧損風險

四、監控機制

關鍵監控指標體系

【日度監控指標】

監控指標 | 預警線 | 觸發線 | 監控頻率

-------- | ------ | ------ | --------

股價 | 380美元 | 360美元 | 實時

MACD指標 | 死叉預警 | 死叉確認 | 日收盤

成交量 | 日均30M股↓ | 日均<20M股 | 日度

RSI指標 | 進入70以上 | 進入85以上 | 日收盤

【周度監控指標】

監控指標 | 監控內容 | 調整觸發條件 | 行動方案

-------- | -------- | ---------- | --------

機構持股變化 | 追蹤Berkshire、Vanguard減持 | 減持>2% | 風險評級升至9/10

行業對標 | Nvidia、Broadcom競爭動態 | 新聞負面 | 降低倉位評級

債券收益率 | 追蹤AVGO借貸成本變化 | 10年期美債突破4.5% | 利息負擔加重預警

【月度深度監控】

� 毛利率追蹤:若連續兩月環比<62%,確認競爭壓力持續,評估減倉20-30%

� 自由現金流預測:若FCF同比增速<20%(相對營收增速),表示現金質量下降

� 債務結構分析:若債務/EBITDA比上升至2.5倍以上,信用風險升級

調整觸發條件與應急方案



【應急減倉方案1:快速下跌(-10%以上)】

� 觸發條件:單日下跌>3%或3日累計下跌>8%

� 應急動作:減倉10%止損,同時將止損線下移至370美元

� 持倉調整:保持高警戒狀態,監控400小時內是否再跌

【應急增倉方案2:超預期下跌後反彈】

� 觸發條件:股價一度跌至340-350美元後收復至360以上

� 應急動作:若基本面無恙(無財務預警),可加倉10-15%

� 加倉理由:此時P/E已降至85倍,安全邊際充分

【應急全倉清空方案3:黑天鵝事件】

� 觸發事件:(1)毛利率單季暴跌>10%;(2)債務評級遭下調;(3)重大客戶流失預告;(4)管理層變動

� 應急動作:24小時內全部平倉,不考慮價格損失

� 執行理由:黑天鵝事件預示趨勢反轉,保護本金優先

績效評估與決策迴圈

【周期性績效檢視】

� 執行1週後:檢視減倉完成度、平均成交價與計畫偏差

� 執行1個月後:評估整體倉位表現、獲利達成率、風控指標觸發情況

� 每季財報後:深度評估基本面變化是否支持持續持倉決策

[業務] 本報告為交易執行計畫,整合研究與風控決策後制定。執行前需確認市場狀況,嚴格遵守風控參數。投資有風險,請謹慎評

估。

最終交易提案:持有(Hold with Profit-Taking - 部分獲利減倉)


