HREpEpEEN

AVGO | 2025-11-26

gboboo#000 AvGOU O OOoOoo:bobobobobooooobooboo

Jooob:odo+doo+dodoo=0odoodogn

gboboboo:ogsssgooAvecoU b ooooooooooboobo,booboooobooboooob obogoboAveon ™
gobooooooooobooobo.booboboobooooboobobobob——0000b00ob0o0ob0obobobbooboo,.o
gbooboooooooobogo

P/E96.980 0 O O /FCF5.020 0000005800 0000000 MO143.6% gbooooooo,obooooo,ooobogoon
ooobooooooooopeGOS200000000D0000,000D0D000:00PEGHOOEPSHO188% OO ODOON
gboboooo,oboboobobobbo2s-30nPEGU O OO32-30 —O0O00O00OOOOOOOO

gooboooosssogooo.ooboboooooooobobobooboooob0obDobobo,oboobobooDo
gobooooooboobooboobobobobooooooboobooboboboboooboobon

o ogooo:0ubodouo+sogouoboood

Jo0:0ddodooooodood———>00009/10

gooboAvcoOU D ODOOooDOoOOoOooooooo,oooooon:

OO00D0O0000O00o0oO0O0:00000376.210 (20230 )0 0 [0662.820 (20240),0076.2%,0 000000 0 44%0 0 0O
O00oOo00o,000000Do00booogo9eo0g,0oopooo®IiOoooooo,0oooco@o)o
O000D083.6% 01384560 0000000000 0O0ODOO, 0000000000

gbobobooobn:d1e220 000395300 0,0 0 143.6% gbobobxmobobobooooobosstn2o24d
00O00Os8.950,0 020230 01408200 0 O582%0 000000000 ooOOoD:bobooooooooooonDo

OO/CFRODOD0O0O0ODOB0000000AVGODIODODOOOOO, 000000000000 DO00DODOO0OODOOO
gooOoz25000,AVCGO0 0000000000000 O@OOOOOOOOL),000000O00,000oo0ooso-60
gboo,0boooooooog

OO000oo0oooooOo:AvcGODODODOODOOOVMwareD D @UOO)OOODODDOODODOODDODDODOODOOODOOD—000
gooooooboboooooooob.AvcOUOODOOOODOO,0DDOO00ODOOOO, 0000000 D 20-30%0

oo 00 ——>00DDoases/1o

gbobooooooboboboboboooooboobobOobobobooooobLoD bbb DOooon
gssouoo,0oooooo?



OO0OOCOOODOODOODOODODDO:068.9%(20230 )0 0 63.0%(20240),0 0 0 0 00 ——00 0 0O (20250 70 )0 O 67.9%,0
goopoogsso0ogoooooooooooooooboooooo,AvcGOU DD D OO D 65-68%,0 00O 0 0 63%0 0
gbooo,0oooooobooboooo

gboboooooobooobob:bAveOUDODOODODbOoOoOooOooDo,0bobO0obO0obobbooboonDoD4a%unDd
oo0ooo.0ooo0o0o00o00o000,00000gd(@MarvelldMellanoxD)D OO ODODOOOOOOOAvVGOoO OO
gboooooogn

o300 gndnend goobobobo:ooooobob0oboboboboote2woo,oboboboooon
ooobDAdOOOOO0O0OOO0O0DO,0D00000,000000000058-60%00 0000 060%,20260 000 00670
gobobobbobwkB4obooboobobo2i0-2e00 00003360 00000000000

Do0:0doooooobod——_0o0onovr5/10

gooboOboAvecoOOODOOooDOoOoO2s-3snloooooooooooooooooD:ADOD00oooooooOon
ACDODOOOOOOOoOoO:.oooooOomrmoooDo@E@UooooooooooooO)y§Dooooooo-oooo-0o0O
booboboAdOODgDO202s-20260 DO DOAIDODOO,O0020270,000000015-200000000000000
oot 0—aooooobooboono
OO0O0C0OCOOOOoOoOoOoOoODoOD:AveOod OO O Googlell Metall Amazond Microsoft0 OO OO0 OOOOODOOOODODO
OO0O0oO0O@MetaDODOODOOOO)AVGODDOOODODOO10-20%020240 000 044%0,0000000000AIO0O
ooobooooogooe obooooooooooboooo

OO0O@emini3) D0 O0O0O0O0O0:00C00COCGemni30ODO00O000O0O0OOOOOODOOOOOO,DOoOoOoOOOOg
gbooboAvGOD OOODOObOOobOooooogosssooooooooboooooooboobobobooboooon

Jouo:bouooobooouooood

AvcGoD O OOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoO1N3sdsel 00 oooo@oossew)yoooooooooon
OOo0ooDoO00ooO0oooooOooooooooAvecOUODOOOOODOOOD2%(O027601000), 00000000
go,00oocoooodg

0000000 O——Inteld Alterad O O O O O NXPO O O BroadcomO 0 0O CA Technologiesd O O OO0 0O 00O OO OAVGODO
oo, 0odooooooogoo

o ogoobodot:obuoboboobuougn

goooboooo.ocoooooo+sooobooob0—>obhobobobooog
ooobooooooboooooooobboooobo:AvVcGOUOOOODOODOoOobobOOosu+0ooooooooooooo
goboboboooooogoobobobooboooooooobooooboboxboboboooooboooboobOobobooo

gobodobboobooooboobo,boobboobbon

goooo.boooooobo.bOo0oooD43oooooooo2moobbooooooooobooooooooooooD
obo0—-—>0o0o0oo,0bo0b0boboboooboooobooobogon

0000000 O0debtCO0000OO0O0O0DOO0OO0DO0D—000D0000000



gboboooooooboobobobooooooooooboboobooooooDbobobob,bbbobDOobD O
AvGOO OOOODOOODODODOD?20%(39.53/199.62),0 0 0 0 0000000 OO10%O0000000,000005%000
gso-40000noobobo,0obooooon
gboobo:.booobooboboobobooboo,oobogbDz224a0000000-230.70 00,0 020230 O -1500 O O O 50%0
gooooooQoQoQoQooooo@E@oooooooOooOoO)boooooOOoOOOOOOODOOOODODOOOOOOO
gboobooobooo

o00oOoO0OO0O0PEODOPEGDO0—O000ODO0OO0ODOOCOODOODOOODO

PEGUOOUODOOEPSOODAVGODODOUOEPSO D188 0 000D D000 0O0OO0ODOO0OODOODOOODODO0OO0DOO0OO
25-30%,PEGU 0 05720 0 032390 0000000 0booboooboobooboopPeGL O ObOO0DOO0OOOOODn

gopPEGOOOODOOOOODODOOODODOOOOOOOODOOOOD:OODODO0DDOOODODOOOO Netflixd Zoomd O
gooboooo:oPeG+t0D0O00O=000000000O0

gbobooboo:boboobobobi—>0o0obobooooobaonbo

ooooooooooooxwooboo0oboooooo0ooo0oooooooo0oboooooO:.obDboOo@DboO
gooooorOMOOOO)OO,000000O0@penAIDOODOOOODO)O0OOO3.05%0

gooooooo:oooooobooorOMOODOOOODOOOODOOOODOODOOODOODDOOOODOOODOOOO
oOo@ooooo)yobopoooooooooooooboooooogooooooo

Do ooboo:gouobo,oboobooogd

Ooo0:00o0os4 oooo@ooooooooo,oooon)

gboobooosss-3sygiodoooonnnns3-40%000:
Oooo0oooobooO0MACDOO36200000000D0D00
gooboobooo,ooboooobgoebon
gboobooboooooooobo,uobobooooon

oobooooobbooboboo2-25%000000d
gboo:bobooooooboboooseotd

gogeo-70e0d 0 00000ooooooooboboboooboseo 0, gooooboobooooon:
o300 00ogso00on@4ssn o) ) 0pooooooog
0 038503600 -6.5%0 0,000000

goobooboooo,ooobobgobosd4e-3200 000
oboo:oboooooooogo
ooobooooooogosssooooooooooooon:

1.0 0 O 340-35000 O (O O P/EO O 85-9000 ,PEGO O O 3.000)



OobooOo:bboOo04nb3nooon

goo:obobobooooo,obooboboo

2.Q400000 (0 0202601000)
0000000:000000>3%%AND000000000
00000:370-3800 0000

0 0000:000050-60%

goo:obobobobooooobogoo

gboo:oooooboo,ubobob
gogboobD:bobobboboobgobiicohd,0bonso
OoooO0oO0:.000oD40000P/EDDOII0000O,000050%

OO00C00OO0:.000000oO0OO=>15%000/EBITDAD O 250 00,0 00 30%

oo oobo0——>0o0b0oboobobobo

oooooOooooo.bo00bOooO0O0ooOoO0oobooOooooOoOo,DooobDAvVGOOOOODODOODOOOM@O
gooooO),oooo@ooooL),oo+oo+ooooooooooooooo

gbobobooooboobobobobobo,boboobooooboobobobobobobooboobOobOoboboAveon
obobooo—-—>0o0o0booo,00bobooo

goboboobooooboobooboobooboooboobboboboobbooboobboobuoo,UUbboO



